SPRAWOZDANIE ZARZADU
StONECZKO SP. Z O.0.
UZASADNIAJACE POLACZENIE Z PH DELTA SP. Z O.0.

Zarzad SEONECZKO Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze, stosownie do postanowien przepisu
art. 501 § 1 Kodeksu spétek handlowych sporzadzit niniejsze sprawozdanie uzasadniajace
potaczenie StONECZKO Sp. z o.0. (,Spotka Przejmujaca”) z PH DELTA sp. z o.0. (,Spotka
przejmowana”)

Celem niniejszego sprawozdania jest wskazanie najistotniejszych motywoéw, ktérymi kierowat
sie Zarzad StONECZKO Sp. z 0.0. przy podejmowaniu decyzji o potgczeniu z PH DELTA Sp. z 0.0.
oraz wskazanie podstaw prawnych potgczenia i jego ekonomicznego uzasadnienia.

1. Spotki biorgce udziat w potaczeniu
1) Spotka przejmujaca:

SLONECZKO Spoétka z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, ul. Zjednoczenia 9, 65-120 Zielona Godra,
REGON 292658061, NIP 8641769537, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw, pod numerem
KRS 0001175682 — zwana dalej jako ,,Spétka przejmujaca”

2) Spotka przejmowana:

PH DELTA Spédtka z 0.0. zsiedzibg w Zielonej Gorze, ul. Zjednoczenia 102, 65-120 Zielona Goéra,
REGON 970303264, NIP 9290006960 wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem: 0000943363,- zwana dalej jako ,,Spétka przejmowana”;

2. Podstawa prawna i sposob taczenia

Pofaczenie bedzie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spdétek handlowych (faczenie
przez przejecie), poprzez przeniesienie catego majatku Spotki przejmowanej na Spédtke
przejmujaca.

Z uwagi na to, ze jeden wspdlnik (DELKO S.A.) posiada bezposrednio wszystkie udziaty
zarébwno w spofce przejmujacej jak i spotce przejmowanej, potgczenie zostanie dokonane
w trybie uproszczonym (art. 516 § 6 kodeksu spétek handlowych), tj.:

= bez koniecznosci zawarcia w planie potgczenia informacji okreslonych
w art. 499 § 1 pkt 2—4 KSH, w tym przede wszystkim okreslenia stosunku wymiany
udziatéw lub akgji,

* bez poddania planu pofaczenia badaniu biegtego (art. 502—503 KSH).

= bez koniecznosci sporzadzania przez zarzad spoétki przejmowanej sprawozdania,
o ktérym mowa w art. 501 KSH.

= bez podejmowania uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki przejmowanej
o potaczeniu. (art. 506 KSH)
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Potgczenie zostanie dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przejmujgcej
i co za tym idzie bez wymiany udziatow w kapitale zaktadowym Spotki przejmowanej na udziaty
w kapitale zaktadowym Spoétki przejmujacej.

3. Ekonomiczne uzasadnienie potgczenia

Pofaczenie jest przeprowadzane z uzasadnionych ekonomicznie przyczyn i jest zwigzane
z zamiarem reorganizacji struktury kapitatowej Grupy DELKO, w celu zwiekszenia
efektywnosci, poprawy wyniku jednostkowego Spoétki Przejmujacej oraz uproszczenia
organizacyjnego Grupy. Zaréwno Spoétka Przejmujaca jak i Spdtka Przejmowana, wchodzg
w skfad tej samej grupy kapitatowej (Grupa DELKO), w ktérej podmiotem dominujgcym jest
DELKO S.A., bedaca 100% udziatowcem zaréwno Spotki Przejmujgcej jak i Spotki
Przejmowanej.

Dodatkowo potaczenie ma na celu ograniczenie kosztoéw prowadzonej dziatalnosci w ramach
Grupy DELKO, co przetozy sie na wzrost rentownosci i umozliwi lepsze wykorzystanie
istniejgcego potencjatu gospodarczego poszczegdlnych spoétek zaleznych w tym Spétki
Przejmujgcej. Potaczenie wpisuje sie w szerszg strategie Grupy DELKO, ktéra ma na celu
optymalizacje kosztéw dziatalnosci poszczegdlnych spétek i samej Grupy, poprzez rezygnacje
z utrzymywania deficytowych podmiotéow zaleznych — na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spétka Przejmowana generowata straty bilansowe.

W ocenie Zarzadu, potgczenie doprowadzi do osiggniecia wymiernych oszczednosci
finansowych, przekraczajgcych w znacznym stopniu jednorazowe koszty zwigzane
z przeprowadzeniem procesu potgczenia, co przyczyni sie do polepszenia wynikéw
finansowych Grupy DELKO w perspektywie dfugoterminowe;.

4. Stosunek wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej na udziaty Spétki Przejmujace;j

Zgodnie z art. 515! § 1 KSH potaczenie zostanie dokonane bez wymiany udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki przejmowanej na udziaty w kapitale zaktadowym Spoétki przejmujacej oraz
bez podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spodtki Przejmujacej. W  konsekwencji
bezprzedmiotowe jest wskazywanie stosunku wymiany udziatéw lub akcji Spdtki
Przejmowanej na udziaty Spétki Przejmujacej a takie szczegdlnych trudnosci zwigzanych
z wyceng udziatow lub akcji tgczacych sie spoétek.

5. Podsumowanie

Przestanki prawne, ekonomiczne oraz finansowe, zaréwno w odniesieniu do tgczgcych sie
spotek, jak i dla ich wspdlnika wskazujg na zasadnos¢ potgczenia spotek. Dzieki potgczeniu
osiggniete zostang wymierne korzysci zarowno w sferze ekonomicznej jak i organizacyjnej.

Majgc na uwadze powyzisze, Zarzad StONECZKO Sp. z o0.0. niniejszym pragnie
zarekomendowac¢ jedynemu wspodlnikowi przedstawiong koncepcje potaczenia spotek, jak
rowniez podjecie uchwaty w sprawie pofgczenia spotek.
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